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 平成29年度の生命保険会社の決算は、超低

金利や円安など市場環境からプラス・マイナ

ス両面の影響を受け、減収ながら増益となっ

た。期初の４月に標準利率が1.0％から0.25％

へと大幅に引き下げられ、保険料が値上がり

したことから、円建て商品は一時払い、平準

払いとも新契約が大きく減少した。一方、外

貨建ての一時払い商品は、銀行チャネルを中

心に業績を伸ばした。それでも、円建て商品

の不振は埋めきれず、新契約年換算保険料は

前期に比べ２割程度減少し、保険料等収入も

２期連続の減収となった。 

 販売が苦戦したのに対して、運用は好調で

あった。各社とも外国証券や国内株式への投

資を増やしてきたが、期中は為替が円安に推 

 

移したこと、企業業績が好調で配当も増加し

たことなどから、契約者に約束した予定利率

と運用実績の差となる利差益が大きく伸び

た。このため、基礎利益は２期連続の増益、

経常利益は３期ぶりの増益へと転換した。 

 以下では、生命保険会社41社のうち、総資

産額で上位20社（表１）の決算を単体ベース

で分析する。ちなみに、この20社の業界全体

に対する占率は、総資産額で95.3％、保険料

等収入で89.3％となっている。 

 

契約動向 

 予定利率引き下げや一部商品の販売休止に

より、個人保険の新契約年換算保険料は20社

の合計額でみて、前期比マイナス8.7％と大 

 

（単位 : 億円、％）

前期比

かんぽ 3,762 △25.9 5,079 4,853

日本 2,623 11.7 2,349 2,673

明治安田 1,222 △4.2 1,276 1,456

住友 1,085 △10.1 1,207 1,066

東京海上日動あんしん 1,021 △12.4 1,166 1,056

第一 960 △2.0 980 990

メットライフ 926 △4.8 973 1,079

アフラック 809 △8.6 885 946

大同 774 △15.7 918 769

プルデンシャル 727 △14.5 850 681

ジブラルタ 684 △14.1 796 672

第一フロンティア 651 119.9 296 670
三井住友海上プライマリー 650 △2.5 667 736

ソニー 638 △12.2 727 763

アクサ 511 △1.9 521 493

三井 414 41.8 292 299

三井住友海上あいおい 383 △23.6 501 468

朝日 324 △0.3 325 277

太陽 250 △20.4 314 244

富国 148 △30.2 212 200

<対前期比> <△8.7> <△0.3> <+8.5>

20社 合計 18,562 20,334 20,391

29年度 28年度 27年度

（単位 : 億円）

かんぽ 768,325 かんぽ

日本 664,726 日本

明治安田 385,643 明治安田

第一 363,391 第一

住友 315,369 住友

アフラック 119,699 ジブラルタ

ジブラルタ 114,255 アフラック

メットライフ 104,994 メットライフ

ソニー 95,676 ソニー

第一フロンティア 75,346 東京海上日動あんしん

三井 73,527 太陽

太陽 72,194 三井

東京海上日動あんしん 72,139 アクサ

アクサ 71,713 第一フロンティア

富国 66,266 富国

大同 65,739 大同
三井住友海上プライマリー 62,017 三井住友海上プライマリー

朝日 53,965 朝日

プルデンシャル 48,651 プルデンシャル

三井住友海上あいおい 38,697 三井住友海上あいおい

29年度 28年度

生命保険会社の平成29年度決算について 

 

上席研究員 湊 一郎 

表１ 総資産額 上位20社 表２ 個人保険 新契約年換算保険料 

（出所）各社決算発表資料より作成 
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きく減少した（表２）。多くの会社が前期比マ

イナスを記録するなか、第一フロンティアと

三井の２社は大幅なプラスとなった。両社と

も、グループ内他社（第一と日本）の営業職

員チャネルに外貨建て商品を供給した結果で

ある。また、日本は経営者向け新商品の販売

が好調に推移したことから、前期比プラスを

確保した。 

 外貨建て商品はこれまで外資系生保や、第

一フロンティア、三井住友海上プライマリー

など銀行窓販を主力とする会社が販売してき

たが、今期からは住友と明治安田が新規参入

した。住友は４月、明治安田は８月より販売

を開始し、今期はそれぞれ2,408億円と2,755

億円を販売したという。今期は、外貨建て商

品の有無が個社の業績を左右したといえる。 

 次に、個人年金の動向について、新契約年

換算保険料で確認する。今期、多くの会社が 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

円建ての年金商品を販売休止とした影響もあ

って、19社
１

の合計額は前期比マイナス

57.0％と劇的な減少となった（表３）。とくに、

前期、円建ての平準払い定額年金が好調だっ

た住友や明治安田は80％を超えるマイナスを

記録している。全体に販売不振が目立つなか、

外貨建て年金を販売しているメットライフや

三井は前期比プラスを確保した。また、第一

フロンティアは外貨建て商品を改定して減少

額を小幅に抑えた。 

 最後に、第三分野の動向について、新契約

年換算保険料で確認する。今期も医療保障、

介護保障、就業不能保障は堅調な伸びを示し、

18社
２

の合計額は前期比プラス2.5％の増加

となった（表４）。ただ、前期比プラスを確保

したのは７社にとどまる。このうち、明治安

田はシニア向けの終身医療が、大同は就業不

能と介護保障が好調だった。 

（単位 : 億円、％）

前期比

アフラック 758 △1.2 767 726

第一 732 21.6 602 512

かんぽ 592 6.3 557 495

住友 452 6.6 424 400

明治安田 428 17.3 365 363

日本 420 △9.3 463 493

メットライフ 282 △6.9 303 379

大同 248 64.2 151 130

東京海上日動あんしん 227 △11.7 257 268

朝日 215 △19.2 266 212

ジブラルタ 202 △8.2 220 169

アクサ 163 5.2 155 160

三井住友海上あいおい 139 △8.6 152 135

太陽 133 △0.7 134 115

ソニー 129 △17.8 157 157

三井 125 3.3 121 105

富国 77 △1.3 78 70

プルデンシャル 76 △18.3 93 61

<対前期比> <+2.5> <+6.4> <+9.4>

18社 合計 5,398 5,265 4,950

27年度29年度 28年度

（単位 : 億円、％）

第一フロンティア 1,282 1,445 867

日本 598 1,114 556
三井住友海上プライマリー 288 922 1,060

住友 227 1,322 625

第一 151 981 416

メットライフ 127 72 121

ソニー 91 53 86

三井 72 29 38

明治安田 57 522 393

ジブラルタ 32 55 179

太陽 23 46 150

大同 9 18 15

富国 6 50 34

三井住友海上あいおい 4 15 13

かんぽ 2 194 1,051

アクサ 0 - 0 45

朝日 △3 - 15 21

東京海上日動あんしん - - 40 140

アフラック - - 6 13

<対前期比> <△57.0> <+18.5> <△15.5>

19社 合計 2,966 6,899 5,823

29年度

△88.0

前期比

△11.3

△46.3

△68.8

△82.8

△84.6

76.4

71.7

148.3

△89.1

△41.8

△50.0

28年度 27年度

△50.0

△73.3

△99.0

１ 上位20社から、過去３期すべてで実績のなかったプルデンシャルを除いた。 

２ 上位20社から、過去３期すべてで実績のなかった第一フロンティアと三井住友海上プライマリーを除いた。 

表３ 個人年金 新契約年換算保険料 

（出所）各社決算発表資料より作成 

表４ 第三分野 新契約年換算保険料 

（出所）各社決算発表資料より作成 
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収益動向 

 外貨建て商品の販売は伸びたものの、円建

て商品の不振が保険料等収入に影響を与え

た。20社の合計額は、前期比マイナス4.9％と

２期連続で前年度実績を下回った（表５）。と

くに、前年度に販売実績を伸ばした住友、メ

ットライフは、その反動から20％を超えるマ

イナスを記録した。その一方で、外貨建て商

品をグループ内で販売拡充した第一フロンテ

ィアと三井は、大幅な増収となっている。 

 保険料等収入が減少する一方で、基礎利益

は増益を記録した。20社の合計額が前期比プ

ラス6.6％となったほか、20社のうち14社が増

益となっている（表６）。とりわけ、明治安田、

富国は過去最高益を更新したという。基礎利

益を利源別にみると、利差益が大幅に増加し

ていることがわかる。金額を公表している12

社の合計額で、利差益は前期比1,900億円弱増

加した（表７）。この利差益拡大は、期中に為 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

替が円安水準で推移したことによる外債利息

の増加と企業業績の向上による増配に支えら

れたものである。 

（単位 : 億円）

明治安田 2,225 1,748 1,819

日本 2,032 1,482 2,004

第一 1,367 721 978

かんぽ 658 785 974

住友 642 567 227

大同 333 250 306

富国 324 188 221

ソニー 177 154 153

太陽 116 77 127

アフラック 92 208 431

三井 △313 △378 △426

朝日 △577 △621 △650

<対前期> <+1,895> <△983> <+1,088>

12社 合計 7,076 5,181 6,164

29年度 28年度 27年度

（単位 : 億円、％）

日本 44,884 46,473 60,809

かんぽ 42,364 50,418 54,138

明治安田 27,194 26,158 33,578

住友 25,085 33,154 30,220

第一 23,219 25,475 28,666

メットライフ 17,867 22,857 16,313

第一フロンティア 16,079 9,888 18,730

アフラック 14,439 14,399 15,333

ジブラルタ 11,179 11,364 12,348
三井住友海上プライマリー 10,595 10,838 13,001

ソニー 10,592 9,567 10,280

東京海上日動あんしん 9,081 8,667 8,194

プルデンシャル 8,590 8,002 7,936

大同 7,908 7,663 7,489

三井 6,945 5,076 5,501

アクサ 5,966 6,191 6,044

富国 5,672 5,744 6,180

太陽 5,119 6,543 6,571

三井住友海上あいおい 4,937 4,802 4,622

朝日 3,849 3,837 4,014

<対前期比> <△4.9> <△9.4> <+0.5>

20社 合計 301,564 317,116 349,967

△2.2

10.7

4.8

7.3

0.3

2.8

3.2

36.8

△3.6

△1.3

△21.8

4.0

△8.9

△21.8

62.6

0.3

△1.8

△24.3

△16.0

前期比
29年度 27年度28年度

△3.4

（単位 : 億円、％）

前期比

日本 6,682 5.2 6,349 6,981

明治安田 5,467 15.8 4,723 4,599

第一 4,290 9.6 3,916 4,654

かんぽ 3,861 △1.0 3,900 4,642

住友 3,525 4.4 3,376 3,082

アフラック 2,753 6.5 2,586 2,602

ジブラルタ 1,487 19.1 1,249 1,278

メットライフ 1,324 19.8 1,105 383

大同 1,007 △4.6 1,056 1,048

富国 974 9.6 889 923

ソニー 813 △3.0 838 430

第一フロンティア 684 19.6 572 91

三井 596 13.7 524 316

アクサ 537 50.4 357 419

太陽 485 △9.2 534 538

プルデンシャル 372 13.1 329 402

東京海上日動あんしん 305 36.8 223 250

朝日 301 36.8 220 259

三井住友海上あいおい 128 △31.2 186 194
三井住友海上プライマリー 88 △83.3 527 143

<対前期比> <+6.6> <+1.6> <△11.3>

20社 合計 35,679 33,459 33,234

27年度29年度 28年度

表５ 保険料等収入 

（出所）各社決算発表資料より作成 

表６ 基礎利益 

（出所）各社決算発表資料より作成 

表７ 利差益 
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健全性 

 今期は、株価の上昇（日経平均／期初18,909

円 → 期末21,454円）に伴い株式の差損益が

増加する一方で、期末にかけて一時的に円高

が進行（円・ドル／期初112.19円 → 期末

106.24円）したことで外国証券の差損益が減

少した。20社合計の有価証券差損益は、前期

末の42兆800億円強から、約１兆2,800億円増

加して43兆3,600億円強となった（表８）。こ

のうち、国内株式の差損益は前期末の10兆

4,200億円強から、約１兆6,400億円増加して、

12兆600億円強（対前期末15.8％増）となった

（表９）。他では、国内債券の差損益が約27

兆200億円（同1.3％増）、外国証券の差損益が

約３兆8,300億円（同15.8％減）となっている。 

 ソルベンシー・マージン比率は、20社の数

値を単純平均した値でみて、前期の1,156.1％

から1,120.5％へと若干低下した（表10）もの

の、各社とも高水準を維持している。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

（単位 : 億円）

日本 47,993 42,942 36,567

明治安田 26,678 23,482 17,877

第一 20,159 16,878 13,128

住友 9,740 8,004 5,697

かんぽ 4,531 3,236 1,370

富国 3,664 2,847 2,372

大同 1,970 1,672 1,447

三井 1,870 1,623 1,198

朝日 1,521 1,118 649

太陽 1,450 1,188 1,502

ジブラルタ 524 695 707

アクサ 215 162 128

ソニー 169 133 120

プルデンシャル 147 200 170

メットライフ 16 16 15

三井住友海上あいおい 4 3 3

アフラック 3 4 1

三井住友海上プライマリー 0 0 -

第一フロンティア - - -

東京海上日動あんしん - - -

<対前期> <+16,451> <+21,252> <△30,930>

20社 合計 120,654 104,203 82,951

29年度 28年度 27年度

（単位 : ％）

ソニー 2,624.3 2,568.8 2,722.8

東京海上日動あんしん 2,348.1 2,869.7 3,378.1

三井住友海上あいおい 1,726.7 1,893.2 1,598.4

大同 1,206.2 1,252.6 1,341.9

かんぽ 1,130.5 1,289.1 1,568.1

富国 1,081.2 1,214.8 1,321.8

三井 1,070.3 914.5 833.6

アフラック 1,030.0 956.1 848.2

三井住友海上プライマリー 992.9 1,030.5 985.5

明治安田 937.9 945.5 938.5

日本 917.9 896.0 903.7

ジブラルタ 889.1 870.9 890.0

メットライフ 883.6 957.0 870.0

第一 881.8 850.5 900.8

住友 873.6 826.9 835.4

太陽 835.1 848.6 890.6

プルデンシャル 817.4 872.0 810.5

朝日 808.5 742.7 691.5

アクサ 780.9 745.6 761.2

第一フロンティア 574.5 576.6 522.9

<対前期> <△35.6> <△24.6> <+16.2>

20社 単純平均 1,120.5 1,156.1 1,180.7

28年度29年度 27年度

（単位 : 億円）

日本 105,473 100,734 110,667

かんぽ 77,703 77,005 95,733

第一 58,299 54,927 61,638

明治安田 57,886 56,669 58,204

住友 33,418 33,014 38,647

ソニー 17,867 16,449 22,711

アフラック 12,550 12,192 14,097

ジブラルタ 9,781 10,236 13,389

東京海上日動あんしん 9,017 7,927 12,404

富国 7,624 7,622 8,414

プルデンシャル 7,557 7,557 9,160

三井 6,225 6,371 7,543

太陽 5,495 5,625 8,092

メットライフ 5,235 5,610 7,397

大同 5,127 5,026 6,192

アクサ 4,766 4,450 6,137

朝日 4,510 4,647 5,788

三井住友海上あいおい 3,174 3,137 4,162

第一フロンティア 1,453 1,237 2,228

三井住友海上プライマリー 506 383 793

<対前期> <+12,848> <△72,578> <+90,936>

20社 合計 433,666 420,818 493,396

29年度 28年度 27年度

表８ 有価証券 差損益 

（出所）各社決算発表資料より作成 

表９ 国内株式 差損益 

（出所）各社決算発表資料より作成 

表10 ソルベンシー・マージン比率 

（出所）各社決算発表資料より作成 



<<
  /ASCII85EncodePages false
  /AllowTransparency false
  /AutoPositionEPSFiles true
  /AutoRotatePages /None
  /Binding /Left
  /CalGrayProfile (Dot Gain 20%)
  /CalRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CalCMYKProfile (Japan Color 2001 Coated)
  /sRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CannotEmbedFontPolicy /Error
  /CompatibilityLevel 1.3
  /CompressObjects /Off
  /CompressPages true
  /ConvertImagesToIndexed true
  /PassThroughJPEGImages true
  /CreateJobTicket false
  /DefaultRenderingIntent /Default
  /DetectBlends true
  /DetectCurves 0.0000
  /ColorConversionStrategy /CMYK
  /DoThumbnails false
  /EmbedAllFonts true
  /EmbedOpenType false
  /ParseICCProfilesInComments true
  /EmbedJobOptions true
  /DSCReportingLevel 0
  /EmitDSCWarnings false
  /EndPage -1
  /ImageMemory 1048576
  /LockDistillerParams false
  /MaxSubsetPct 100
  /Optimize false
  /OPM 1
  /ParseDSCComments true
  /ParseDSCCommentsForDocInfo true
  /PreserveCopyPage true
  /PreserveDICMYKValues true
  /PreserveEPSInfo true
  /PreserveFlatness true
  /PreserveHalftoneInfo false
  /PreserveOPIComments false
  /PreserveOverprintSettings true
  /StartPage 1
  /SubsetFonts true
  /TransferFunctionInfo /Apply
  /UCRandBGInfo /Remove
  /UsePrologue false
  /ColorSettingsFile ()
  /AlwaysEmbed [ true
  ]
  /NeverEmbed [ true
    /DFGyoSho-Lt-WIN-RKSJ-H
    /DFHSGothic-W5-WIN-RKSJ-H
    /DFHSMincho-W3-WIN-RKSJ-H
    /DFHSMincho-W7-WIN-RKSJ-H
    /FGGyoshoLC-M
    /FGHeiseiKakuGothic-W3
    /FGHeiseiKakuGothic-W5
    /FGHeiseiKakuGothic-W7
    /FGHeiseiKakuGothic-W9
    /FGHeiseiMincho-W3
    /FGHeiseiMincho-W5
    /FGHeiseiMincho-W7
    /FGHeiseiMincho-W9
    /FGKyokashoNT-M
    /FGMaruGothicCa-B
    /FGMaruGothicCa-L
    /FGPGyoshoLC-M
    /FGPHeiseiKakuGothic-W3
    /FGPHeiseiKakuGothic-W5
    /FGPHeiseiKakuGothic-W7
    /FGPHeiseiKakuGothic-W9
    /FGPHeiseiMincho-W3
    /FGPHeiseiMincho-W5
    /FGPHeiseiMincho-W7
    /FGPHeiseiMincho-W9
    /FGPKyokashoNT-M
    /FGPMaruGothicCa-B
    /FGPMaruGothicCa-L
    /HGGothicEPRO
  ]
  /AntiAliasColorImages false
  /CropColorImages true
  /ColorImageMinResolution 300
  /ColorImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleColorImages false
  /ColorImageDownsampleType /Bicubic
  /ColorImageResolution 300
  /ColorImageDepth -1
  /ColorImageMinDownsampleDepth 1
  /ColorImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeColorImages true
  /ColorImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterColorImages true
  /ColorImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /ColorACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /ColorImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000ColorACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000ColorImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasGrayImages false
  /CropGrayImages true
  /GrayImageMinResolution 300
  /GrayImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleGrayImages false
  /GrayImageDownsampleType /Bicubic
  /GrayImageResolution 300
  /GrayImageDepth -1
  /GrayImageMinDownsampleDepth 2
  /GrayImageDownsampleThreshold 1.00000
  /EncodeGrayImages true
  /GrayImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterGrayImages true
  /GrayImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /GrayACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /GrayImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000GrayACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000GrayImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasMonoImages false
  /CropMonoImages true
  /MonoImageMinResolution 1200
  /MonoImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleMonoImages false
  /MonoImageDownsampleType /Bicubic
  /MonoImageResolution 1200
  /MonoImageDepth -1
  /MonoImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeMonoImages true
  /MonoImageFilter /CCITTFaxEncode
  /MonoImageDict <<
    /K -1
  >>
  /AllowPSXObjects false
  /CheckCompliance [
    /PDFX1a:2001
  ]
  /PDFX1aCheck true
  /PDFX3Check false
  /PDFXCompliantPDFOnly true
  /PDFXNoTrimBoxError false
  /PDFXTrimBoxToMediaBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXSetBleedBoxToMediaBox true
  /PDFXBleedBoxToTrimBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXOutputIntentProfile (Japan Color 2001 Coated)
  /PDFXOutputConditionIdentifier (JC200103)
  /PDFXOutputCondition ()
  /PDFXRegistryName (http://www.color.org)
  /PDFXTrapped /False

  /CreateJDFFile false
  /Description <<
    /CHS <>
    /CHT <>
    /DAN <>
    /DEU <>
    /ESP <>
    /FRA <>
    /ITA (Utilizzare queste impostazioni per creare documenti Adobe PDF che devono essere conformi o verificati in base a PDF/X-1a:2001, uno standard ISO per lo scambio di contenuto grafico. Per ulteriori informazioni sulla creazione di documenti PDF compatibili con PDF/X-1a, consultare la Guida dell'utente di Acrobat. I documenti PDF creati possono essere aperti con Acrobat e Adobe Reader 4.0 e versioni successive.)
    /KOR <>
    /NLD (Gebruik deze instellingen om Adobe PDF-documenten te maken die moeten worden gecontroleerd of moeten voldoen aan PDF/X-1a:2001, een ISO-standaard voor het uitwisselen van grafische gegevens. Raadpleeg de gebruikershandleiding van Acrobat voor meer informatie over het maken van PDF-documenten die compatibel zijn met PDF/X-1a. De gemaakte PDF-documenten kunnen worden geopend met Acrobat en Adobe Reader 4.0 en hoger.)
    /NOR <>
    /PTB <>
    /SUO <>
    /SVE <>
    /ENU (Use these settings to create Adobe PDF documents that are to be checked or must conform to PDF/X-1a:2001, an ISO standard for graphic content exchange.  For more information on creating PDF/X-1a compliant PDF documents, please refer to the Acrobat User Guide.  Created PDF documents can be opened with Acrobat and Adobe Reader 4.0 and later.)
    /JPN <FEFF77f35c7153705237300000580050002000430054005075280020005600650072002e00200031002e0030003630005143306f0020005000440046002f0058002d00310061000d30c030a630f330b530f330d730eb309230aa30d5000d57cb30818fbc307f79816b62306e30d530a930f330c8306f57cb30818fbc307e306a3044000d004400467cfb004400480050003430d530a930f330c8300157cb30818fbc307f79816b62000d00500044004630d530a130a430eb5185306b8a2d5b9a30924fdd5b583059308b>
  >>
  /Namespace [
    (Adobe)
    (Common)
    (1.0)
  ]
  /OtherNamespaces [
    <<
      /AsReaderSpreads false
      /CropImagesToFrames true
      /ErrorControl /WarnAndContinue
      /FlattenerIgnoreSpreadOverrides false
      /IncludeGuidesGrids false
      /IncludeNonPrinting false
      /IncludeSlug false
      /Namespace [
        (Adobe)
        (InDesign)
        (4.0)
      ]
      /OmitPlacedBitmaps false
      /OmitPlacedEPS false
      /OmitPlacedPDF false
      /SimulateOverprint /Legacy
    >>
    <<
      /AddBleedMarks false
      /AddColorBars false
      /AddCropMarks false
      /AddPageInfo false
      /AddRegMarks false
      /ConvertColors /ConvertToCMYK
      /DestinationProfileName ()
      /DestinationProfileSelector /DocumentCMYK
      /Downsample16BitImages true
      /FlattenerPreset <<
        /PresetSelector /HighResolution
      >>
      /FormElements false
      /GenerateStructure false
      /IncludeBookmarks false
      /IncludeHyperlinks false
      /IncludeInteractive false
      /IncludeLayers false
      /IncludeProfiles false
      /MultimediaHandling /UseObjectSettings
      /Namespace [
        (Adobe)
        (CreativeSuite)
        (2.0)
      ]
      /PDFXOutputIntentProfileSelector /DocumentCMYK
      /PreserveEditing true
      /UntaggedCMYKHandling /LeaveUntagged
      /UntaggedRGBHandling /UseDocumentProfile
      /UseDocumentBleed false
    >>
  ]
>> setdistillerparams
<<
  /HWResolution [2400 2400]
  /PageSize [595.000 842.000]
>> setpagedevice


